Apresentacao de Resultados — 3T09 e 9MO09
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Aviso Legal @ HELBOR

Esta apresentacao pode conter certas afirmagdes que expressam expectativas, crengas e previsdes da administracdao da Helbor
sobre eventos ou resultados futuros. Tais afirmagdes nao sao fatos historicos, estando baseadas em informacgdes relacionadas ao
mercado imobiliario, e informacdes econdmicas e financeiras disponiveis até o momento e em proje¢des relacionadas ao
mercado em que a Helbor se insere.

Osverbos“ ant eCiapaetes armarp’d rpare™V,pl a n“epg raoj™eat | am & putras Verbos similares tém a
intencdo de identificar estas afirmacdes, as quais envolvem riscos e incertezas que podem resultar em diferencas materiais entre

os dados atuais e as eventuais proje¢oes discutidas nesta apresentacao, e desempenho futuro da Helbor.

Os fatores que podem afetar o desempenho operacional e econdmico-financeiro da Helbor incluem, mas nao estao limitados a: (i)
riscos associados a atividade de incorporacdo imobilidria; (ii) falta de financiamento para suprir nossas atividades necessidades;
(iii) incapacidade de repassar nossa carteira de recebiveis; (iv) eventuais problemas de atrasos e falhas em nossos
empreendimentos imobilidrios; (v) sucesso de nossas parcerias; (vi) competitividade do setor imobilidrio; (vii) mudancas na

legislacdao que regula o setor.

Esta apresentacao foi baseada em informacgdes e dados disponiveis na data em que foi feita e a Helbor nao se obriga a atualiza-las

com base em novas informacGes e/ou acontecimentos futuros.

As demonstragbes contdbeis utilizadas nesta apresentagdo baseiam-se nas alteragées introduzidas pela lei n2 11.638/07 e pela
Lei 11.941/09, nas normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), nos Pronunciamentos, nas Orientagbes e
nas Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). A Helbor elegeu 12 de Janeiro de 2007 como a

data de transicdo, para adequar-se as novas praticas contabeis.



O Sucesso dos Edificios Comerciais da Helbor @HELBOR

Salas Comercias com darea util média de 48 m?;
4 projetos langados com sucesso de comercializacao;

7 projetos a serem lancados até 2011;

e e e e

Dois empreendimentos comerciais premiados em 2009:

Helbor Offices Vila Rica — Santos (SP)
Top Imobiliario Performance em Vendas - Jornal O Estado de S. Paulo

Helbor Offices Norte-Sul — Campinas (SP)
Prémio Master Imobilidrio — Secovi-SP/Fiabci-Brasil




Lancamentos @HELBOR

VGV Total (RSMM)
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Segmentacao de Lancamentos — 3T09 @HELBOR

VGV Total por Segmento VGV Total por Regiao

Sul
17,10%

Sudeste -
Sao Paulo
58,07%

Comercial Médio
59,71%

40,29%

Total:
RS 209,5 MM

Total:
RS 209,5 MM

Sudeste -
Litoral e
Interior
24,83%



Segmentacdao de Lancamentos — 9MO09 HELBOR

wwWw haibo

VGV Total por Segmento VGV Total por Regiao

Alto sul
15,41% 5,51%
Centro -
Oeste
Médio Alto 12,08%
33,27%
Comercial
20,09% Sudeste -
Litoral e
Total: Total: Interigr
RS 650,3 MM RS 650.3 MM 43,63%
. Médio Sudeste -

31,22% Sao Paulo
38,78%



Empreendimentos Lan¢cados em 2009

Segmento Alto
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Helbor Home Flex Cambui
VGV: R$ 17,6 MM
VGV Helbor: RS 17,6 MM

Unidades: 84 100%
Cidade: Campinas Vendido

Helbor Bella Vita 1

VGV: RS 27,8 MM

VGV Helbor: R$27,8 MM
Unidades: 168

Cidade: Sao Paulo

100%
Vendido
Helbor Bella Vita 2
VGV: RS 32,6 MM
VGV Helbor: RS 32,6 MM

Unidades: 192
Cidade: Sdo Paulo

Bossa Nova Lifestyle
VGV: R$ 39,7 MM

VGV Helbor: RS 27,8 MM =
Unidades: 92 =
Cidade: Goiania

L'art Vila Rica

VGV: R$ 30,1 MM

VGV Helbor: R$ 24,1 MM
Unidades: 22

‘-‘;g Cidade: Santos

Helbor Tres6r Moema
VGV: RS 29,6 MM

VGV Helbor: R$ 17,8 MM
Unidades: 21

. Cidade: Sao Paulo

Chateau Bougainville
VGV: RS 38,8 MM

VGV Helbor: R$ 27,2 MM
' Unidades: 50

Cidade: Goiania

Helbor The Stage

VGV: R$ 40,6 MM

VGV Helbor: RS 24,3 MM
. Unidades: 21

Cidade: Sao Paulo

Helbor Belvedere Jd. das Colinas
VGV: R$ 137,8 MM

VGV Helbor: 137,8 MM
Unidades: 216

Cidade: S. José dos Campos

100%
Vendido

Helbor Spazio Vitta

VGV: RS 89,3 MM

VGV Helbor: RS 89,3 MM
Unidades: 278

o Cidade: S3o Paulo

Helbor Trend Joinville
VGV: RS 35,8 MM

VGV Helbor: R$ 32,3 MM
Unidades: 102

Cidade: Joinville

Helbor Offices Norte-Sul
VGV: RS 46,3MM

VGV Helbor: R$ 46,3 MM
Unidades: 239

Cidade: Campinas

100%
Vendido

Helbor Offices Sao Paulo
VGV: RS 32,4 MM

VGV Helbor: RS 32,4 MM
Unidades: 140

Cidade: Sao Paulo

100%
Vendido

Helbor Offices Jd. das
Colinas

VGV: R$ 52,0 MM

VGV Helbor: R$ 52,0 MM
Unidades: 296

' * Cidade: S. José dos

Campos

100%
Vendido



Vendas Contratadas @HELBOR

Vendas Totais (RSMM)
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Segmentac¢ao de Vendas % Helbor — 3T09 HELBOR
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Vendas Helbor por Segmento Vendas Helbor por Regiao

Alto Baixo/Lotes Sul / Centro -
0,15% Nordeste Oeste
>:90% ' 3,74%
\ 6,97% '
Médio Alto
37,01% Sudeste -

Litoral e
Interior
50,44%

Médio
26,74%

Total:
RS 317,6 MM

Total:
RS 317,6 MM

Sudeste -
Sao Paulo

Comercial 38,85%

30,20%



Segmentac¢ao de Vendas % Helbor — 9M09 HELBOR
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Vendas Helbor por Segmento Vendas Helbor por Regiao

. Sul/
Baixo/Lotes
AItc; 0.49% Centro - Nordeste
6,23% b Oeste 5,58%

Médio Alto
38,01%

Comercial
27,55%

4 Y

Total:
RS 683,5 MM

Total:
RS 683,5 MM

Sudeste -
Litoral e
Interior
55,22%

Sudeste -
Sao Paulo
29,99%

Médio
27,72%



Abertura dos Estoques (% Helbor) HELBOR

wwWw h &

@ Baixo percentual de unidades prontas em estoque é reflexo de um bom desempenho de
vendas na fase de lancamento.
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Destaques Financeiros @HELBOR
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Eficiéncia Operacional @HELBOR

@ As despesas gerais e administrativas representaram 3,5% da receita liquida nos 9MO09,
posicionando a Helbor como uma das empresas mais eficientes do setor.

Despesas Gerais e Administrativas (RS MM)

: 15,1
i 13,1
5,9 !
: 50 |
- N B
V i 5,2%
| r ; 3,5%
3T08 2T09 3T09 9MO08 9M09

® - Despesas Gerais e Administrativas / Receita Liquida (%)
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Resultados a Apropriar @HELBOR

RSMM 3T09 2T09 3T09 x 2T09

Receita Bruta a Apropriar 925,9 726,8 27,4%
Impostos sobre Vendas (33,8) (26,5) 27,4%
Receita Liquida a Apropriar 892,1 700,3 27,4%
Custos das Unidades Vendidas a Apropriar’ (609,3) (479,6) 27,1%
(=) Resultado a Apropriar 282,7 220,7 28,1%
Margem do Resultado a Apropriar (%) 31, 7% 31,5% 18 bps
Despesas Comerciais a Apropriar (28,3) (24,3) 16,3%

"Incluso no custo encargos financeiros referentes aos juros das debéntures
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Recebiveis Performados @HELBOR

Obras Concluidas Em Construgao Total de Recebiveis
2T09  3T09 x 2T09 3709 2709 3709 x 2T09 2709 3T09 x 2T09
Titulos a Receber 76,7 69,8 9,8% 447,5 334,9 33,6% 524,1 404,7 29,5%
ﬁi::tei:eva'or ; : ; (24,5) (18,8) 30,2% (24,5) (18,8) 30,2%
Outros Créditos 4,7 3,6 31,0% 0,9 1,7 -49,3% 5,6 5,3 5,0%
Total 81,4 73,4 10,8% 4239 317,8 33,4% 505,2 391,2 29,1%
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Endividamento @HELBOR

Empréstimos 3

2,7%
Curto Longo
Prazo Prazo
45,3% 54,7%
Debéntures 2 Total: Financiamento
43,6% : de obra’
RS 319,9 MM 53,7%

Cronograma de Amortizacdo (RS MM)

63,0
54,5
1) TR +10,5% a.a
30,2 273
2) Juros de 106,5% do CDI e cupom semestral a partir de jan/2008
3)0,85% a.m.a 1,13% a.m.
2010 2011 2012 A partir de 2013
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eravdamero (Gl

RSMM 3T09

Endividamento Total 319,9
Financiamento de Obra (SFH) 171,7
Endividamento Total (ex-SFH) 148,2
Disponibilidades 76,6
Divida Liquida 243,3
Divida Liquida (ex-SFH)’ 71,6
Divida Liquida / Patrimdnioiquido 58,6%
Divida Liquida (eSFH) * / Patrimonibiquido 17,3%

" excluindo o SFH que esta diretamente vinculado a carteira de recebiveis
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Estoque de Terrenos por Segmento (% Helbor) @HELBOR

™ 63 % do VGV Residencial é elegivel a financiamento por meio do SFH (unidades até

RS 500 mil).
. 1,4%
Pre¢o da unidade A
o,
AltoPadrio [ > R$900 mil 6,5%
Médio - Baixo <R$170 mil
Comerciais 18,2%
Médio R$170 — R$370 mil

Médio - Alto I R$370 — R$900 mil

VGV Potencial Helbor — RS 1,5 bilhdo
VGV Potencial Total — RS 1,9 bilhdo
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Estoque de Terrenos por Regiao (% Helbor)

Sudeste - Sudeste -
Belo Horizonte Ri0 de Janeiro
6,3% 1,8%

Nordeste
9,2%

Sudeste -
Sao Paulo
28,5%

Sul
13,6%

VGV Potencial
Helbor:
R$1,5 bi

Centro Oeste
13,9%

Sudeste - Litoral
e Interior
26,7%

HELBO

www haibo
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Desempenho Acionario @HELBOR

500 - HBOR3 x IMOB (Base 100 em 30/12/2008 )
HBOR3: 354,6%

450
400
350 IMOB: 192,2%
300
250
200 IBOV: 76,3%

150

100 ,."r\mv_j-\—\ / £

50

0
dez/08 jan/09 fev/09 mar/09 abr/09 mai/09 jun/09 jul/09 ago/09 set/09 out/09

*Rentabilidade até 9/11/2009
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Contato de Rl

LVHELBOR

Roberval Lanera Tofolli - Diretor Financeiro e Rl

Bernardo Alonso Salomao Garcia - Gerente de RI

Gabriel Spera Borba - Analista de Rl

Email: ri@helbor.com.br

Site: http://ri.helbor.com.br

Telefones: (11) 3174-1211 ou (11) 4795-8555



